Céamara de Riesgo Central de Contraparte

En caso de que el Miembro en retardo tenga Operaciones Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia
Habil en curso, la Camara en forma concurrente y simultdnea o en un momento posterior, segun lo considere,
podra celebrar con los Proveedores de Liquidez o intermediarios del mercado cambiario cuantas
Operaciones de compra y venta de Moneda Elegible contrarias sean necesarias, para disminuir el riesgo de
las Operaciones Aceptadas pendientes de Liquidacion cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso o
acudir directamente al Procedimiento de Compensacion y Liquidacidn Anticipada.

La Camara mantendra las Garantias del Miembro en retardo y podra solicitarle Garantias adicionales.

La Camara podra devolver en la fecha de retardo las Garantias o el remanente de las mismas a los Miembros
que estuvieron en retardo y que hayan efectuado el cumplimiento del pago de la Liquidacidn al Vencimiento
en la fecha de retardo después de la hora establecida en la Circular, articulo 6.7.1.1, numeral 3, etapa 1,
siempre y cuando dichas Garantias o el remanente de las mismas no se requieran para cubrir las tarifas,
intereses, obligaciones, costos y gastos y otras obligaciones relacionadas con tales montos por el uso de
Proveedores de Liquidez, de acuerdo con el calculo que para el efecto realice la Camara, ni se requieran
para cubrir otras Operaciones Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso.

La Camara devolvera las Garantias y el pago de recursos a que el Miembro en retardo tenga derecho, previa
deduccidn de los conceptos y todos los compromisos con los Proveedores de Liquidez, con los intermediarios
del mercado cambiario y/o el Banco de la Republica.

Una vez la Camara cierre con los Proveedores de Liquidez las operaciones Swap necesarias para dar
cumplimiento con su funcion de Compensacién y Liquidacién, los Proveedores de Liquidez daran
instrucciones al Sistema de Pagos Autorizado para que entregue el Monto por Transferir a la Camara.

Recibida la Moneda Elegible en las cuentas de liquidacién de la Camara por parte de los Proveedores de
Liquidez, la Camara daré instrucciones apropiadas al Sistema de Pagos Autorizado para que se transfieran
a los Proveedores de Liquidez o al banco corresponsal designado por el Proveedor de Liquidez el monto de
délares y/o Pesos de la negociacion. Para esto utilizara los recursos que el Miembro en retardo debia recibir
por el cumplimiento de la Liquidacion de las Operaciones aceptadas; si este monto no es suficiente la Camara
hara efectivas las Garantias constituidas por el Miembro en retardo.
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Céamara de Riesgo Central de Contraparte

En el primer Dia Bancario posterior a la fecha de cumplimiento inicialmente prevista para la Primera Parte
de un Swap a un Dia, la Cédmara le confirmaréa al Proveedor de Liquidez el cumplimiento de la segunda parte
de la operacion y éste debera dar instrucciones apropiadas al Sistema de Pagos Autorizado relevante para
transferir a la cuenta de la Camara los Pesos y/o Délares; la Camara por su parte realizara las transferencias
correspondientes.

Cuando la Camara ha acordado un Swap a un Dia con el Proveedor de Liquidez, en el evento en que el
Miembro Liquidador no entregue los Pesos y/o Dolares producto de la Liquidacién al Vencimiento antes de
las 8:00 a.m., la Camara realizara una Compra de Moneda Elegible para completar la Segunda Parte de
dicho Swap a un Dia. La Camara enviara dicha Solicitud de Cotizacion de Compra en primer lugar al
Proveedor de Liquidez con quien celebrd el Swap, y en caso de no ser posible lo hara con cualquier Otro
Proveedor de Liquidez.

La Camara establecera los montos a transferir a los Proveedores de Liquidez y para esto hara efectivas las
Garantias del Miembro Liquidador en retardo. En el evento en que las Garantias antes mencionadas no sean
suficientes para atender los montos a pagar a dichos Proveedores de Liquidez, la Camara requerira al
Miembro Liquidador para que entregue la suma faltante en el plazo que aquella establezca para el efecto,
que podra ser de inmediato.
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